Rezumat executiv

Obiectivul principal:

Modelarea incertitudinii si a efectelor spatiale in timp, pentru eficientizarea procesului de analiza si

previziune, vizand nu doar aplicarea metodologiilor existente, ci si dezvoltarea unor instrumente

econometrice noi (CUBT) pentru analiza pietelor volatile si a fenomenelor economice complexe.
Activitati si Rezultate Cheie:
1. Explorarea domeniului: intr-o primé etapa s-a analizat literatura de specialitate si au fost rulate

analize empirice, pentru a evalua cum variabilele latente de genul incertitudinii, sentimentului,

perceptiei, respectiv efectele spatiale sunt tratate in cercetari anterioare.

2. Inovatie Metodologica:

CUBT (CUB in Time): A fost dezvoltata si validata (prin simuldari Monte Carlo) o noua
metodologie care extinde modelul CUB prin addugarea dimensiunii longitudinale si a
efectelor aleatoare (eterogenitate - (Location—Scale & Location—Shift)), permitand modelarea
evolutiei incertitudinii, perceptiei si sentimentului in timp in conditii de non-linearitate si
tinand cont de diverse specificitati cronologice (cum ar fi autoregresivitatea).

TSAR (Threshold Spatial Autoregressive): Dezvoltarea unei metodologii robuste pentru
modele spatiale autoregresive cu prag, optimizatda pentru date de mari dimensiuni prin
LASSO adaptabila, permitand selectia variabila si gestionarea eterogenitatii parametrilor.
Discriminarea matricilor de ponderare spatiala printr-o abordare pe baza de eigenvalues.

3. Analize Empirice si Aplicatii: au presupus aplicarea metodologiilor dezvoltate in diverse arii de

cercetare financiara si economica, pentru tratarea incertitudinii si efectelor spatiale:

Piata Cryptomonedelor: Aplicarea modelelor SARCH si SGARCH pe top 100 cryptomonede a
demonstrat existenta efectelor de contagiere prin retele non-geografice.

Riscul Cibernetic: Utilizarea inferentei distributionale bazate pe retea a evidentiat
specificitatile spatiale si vulnerabilitatile interconectate ale tarilor in fata atacurilor
cibernetice.

Economia Subterana: Analiza spatiala (modelul Spatial Durbin) la nivelul UE a aratat impactul
negativ al presiunii fiscale si efectele semnificative de "spillover" intre tari, cu impact asupra
incertitudinii economice.

Comportament sustenabil: Impactul ESG asupra volatilitatii sau asupra succesului
campaniilor de crowdfunding, pentru reducerea incertitudinii.

Fericire/ perceptii: Modelarea efectului socurilor financiare asupra perceptiilor si
sentimentelor — studiu de caz pe fericire.

Metodologiile dezvoltate vor fi aplicate in diverse contexte financiare si nu numai.

4. Diseminare:

Rezultatele au fost concretizate in articole publicate sau aflate in recenzie la jurnale de
prestigiu (ex: Digital Finance, Journal of Risk Finance, Journal of The Royal Statistical Society)
si prezentate la conferinte internationale.

Concluzie:

Etapa 1 a reusit fundamentarea teoretica si validarea noilor metodologii propuse, demonstrand

empiric ca variabilele latente (incertitudinea, sentimentul) si interactiunile spatiale sunt esentiale

pentru intelegerea fenomenelor financiare actuale si nu numai. Rezultatele obtinute vor fi dezvoltate

si utilizate in etapa urmatoare a proiectului.



